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Anotacija

Straipsnyje apzvelgiamos skirtingy Siuolaikiniy ekonomikos ideologijy pateiktos idejos,
susijusios su infliacija. Apibendrinamas keinsistinis ir neokeinsistinis pozidris | infliacija, jos
prieZastys, keliamos grésmés bei galimos infliacijos maZzinimo priemonés. Pateikiami
monetarizmo atstovy darbai ir idéjos, kurios susiformavo kaip atsakas | J. M Keynes sidlomg
ekonomikos bei infliacijos valdymo politikg. Taip pat analizuojamas naujosios Austrijos
mokyklos mokslininky poZziris | infliacijos Zalg visuomenei ir poveikj Salies pinigy sistemai bei
ekonomikai.

Reik$miniai ZodZiai: infliacija, keinsizmas, neokeinsizmas, monetarizmas, naujoji
Austrijos mokykla.

Jvadas

Infliacijos atsiradimas yra siejamas su dar Senovés Romoje nuvertintomis auksinémis ir
sidabrinémis monetomis bei dél to atsiradusia nedidele infliacija. Infliacijos terminas pirma kartg
buvo pavartotas JAV pilietinio karo metais (1861-1865 m.), kai | apyvartg buvo iSleista gausybé
popieriniy pinigy.

Infliacija yra vienas svarbiausiy veiksniy, lemiancCiy ekonomikos augimg, verslo
efektyvuma ir veiksminguma, kartu paliecCiantis kiekvieng zmogy ir jo gerove, nes visas misy
gyvenimas apripinamas per prekinius piniginius sandorius. Infliacija yra vienas svarbiausiy
kiekvienos Salies kio rodikliy. Kartu su produkcijos gamybos apimtimi ir nedarbo lygiu ji parodo
Salies ekonominj stabilumg ir socialine gerove — bitinas salygas ilgalaikei socialiai orientuotai
ekonomikos plétrai.

KeiCiantis visuomenei, veikiant globalizacijai, vykstant spartiems technologiniams
pokyCiams, pasireiSkiant ekonominiams Sokams, pozidris | infliacija, jos priezastis, keliamas
grésmes ir galimas maZinimo priemones taip pat kito, tadiau daugelj mety politikos ir
ekonomikos mokslo atstovams iSliko aktualids infliacijos problemy sprendimy klausimai.
Infliacijos problemy sprendimo priemones sillo jvairios ekonominés minties ekonomistai.
Sitlomos priemonés priklauso nuo ekonomisty pozidrio | infliacija, kuris, kei€iantis laikmeciui,
taip pat kito. Remiantis Sia ir kita informacija, galima formuoti straipsnio problema: koks yra
ekonomisty pozidris j infliacijg ir kaip jis kito ekonominés istorijos kontekste.

Straipsnio objektas — infliacija ekonomikos teorijose.

Straipsnio tikslas — iSanalizuoti ekonomisty poZidrj | infliacija Siuolaikinése ekonomikos
teorijose.

Straipsnio uzdaviniai:

1. Apibendrinti poZitrj j infliacijg keinsistingje ir neokeinsistinéje ekonomikos teorijoje.

2. I8analizuoti monetarizmo atstovy idéjas apie infliacija.

3. Apibendrinti naujosios austry teorijos poziirj j infliacija.

Metodai: mokslinés ekonominés literatliros analizé ir sintezé, apibendrinimas.

Infliacija J. M. Keynes ekonomikoje

DidZioji ekonominé depresija tapo iS8ukiu klasikinei ir neoklasikinei ekonomikos
teorijoms, parodydama jy trokumus, aiSkinant ekonominio sunkmecio situacijg. Viena i$
didziausiy visy laiky ekonominiy kriziy reikalavo kitokio pozidrio | ekonomika, kurj 1936 m.
pasiulé J. M. Keynes darbe ,Bendroji uZimtumo, palikany ir pinigy teorija“. Keinsistinés teorijos
tikslas — parengti priemones, kaip ekonomikg iSvesti iS ilgalaikés depresijos buklés. Keynes
atmeté trijy skirtingy rinky — darbo, prekiy ir pinigy — atsieta nagrinéjimg, apibtdino
makroekonomikg kaip atskirg ekonominés teorijos elementg (MartiSius, 2005). Pagrindinés jo
teorijos iSvados: neegzistuoja automatinis ekonomikos saugos mechanizmas, t.y. rinkos
mechanizmas, arba A. Smith vadinama ,nematoma ranka“ ekonominio sunkmecio laikotarpiu
nepadeda ekonomikai grjzti | pusiausvyros biseng; ekonomikos klestéjimas priklauso nuo
investicijy (White, 2012).

Pozidris j infliacijg jvairiais laikotarpiais buvo nevienodas. lki 1936 m. dominavo tezé, kad
infliacija yra i§imtinai destruktyvi jéga. Sig teze paneigé J. M. Keynes, kuris teigé, kad infliacija
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yra milZiniSkas pozityvus potencialas, nes, jai esant, nuvertéja pinigai ir kaupimas darosi
betikslis, skatinamas vartojimas ir kartu ekonomikos augimas. Nesant infliacijai, kaupiami
pinigai, jie jSaldomi ir, susidarius tam tikroms aplinkybéms, gali sukelti ekonomine krize.

Keinsistai pripazjsta, kad ilgai trunkanti infliacija nejmanoma be vis augangios pinigy
pasillos, bet jie mato kitg laikino ir staigaus kainy lygio Sokteléjimo prieZastj, kai visuminés
paklausos kreivé persikelia dél privataus arba valstybinio sektoriaus islaidy funkcijos
padidéjimo, t. y. dél vartojimo, investicijy, eksporto ar vyriausybés islaidy iSaugimo. Padidéjus
infliacijai, bankui i8kyla dilema: padidinti pinigy pasitlg ir, taip iSvengiant gamybos apim¢iy
sumazéjimo, uztikrinti naujg infliacijos etapa, ar nekeisti pinigy pasidlos, priverciant infliacijg
sumazéti nedarbo padidéjimo saskaita.

Keynes mané, kad visumine paklausg reikia palaikyti pakankamai didele, kad buaty
iSvengta per mazo uzimtumo, bet ne per didele, kad nesusidaryty pertekliné darbo jégos
paklausa (per didelis uzimtumas) ir infliacija (McConnell, Brue, Flynn, 2008).

Keinsistai propagavo visuminés paklausos skatinimg ir visiSko uZimtumo siekimag
valstybei vykdant makroekonomines intervencijas. Keinsistai buvo iSorinio poveikio priemoniy
Salininkai bei stabilizavimo tikslais sitlé naudoti visg rinkinj fiskalinés ir monetarinés politikos
priemoniy. Jie teigé, kad vyriausybé, jsikiSdama ir savo iSlaidomis didindama visumine
paklausa, gali paskatinti ekonomikos augimg, nes sumazéjusi paklausa yra ekonomikos
nuosmukio priezastis. Keinsistai yra vienkartiniy vyriausybés akcijy dkio raidai stabilizuoti
Salininkai. Jy nuomone, vyriausybés intervencija j rinkos kio gyvenimg daroma tada, kai tame
dkyje jau jvyko dideliy sutrikimy (pakilo nedarbas ar jsibégéjo infliacija dél nelaukty visuminés
paklausos poky¢iy) (McConnell ir kt., 2008).

Neokeinsizmo poziuris | infliacijg

Neokeinsizmas — ekonomikos teorija, palaikanti Keynes teiginius ir juos pagrindzianti bei
papildanti naujomis keliamomis teorijomis. Neokeinsizmo teorijos, tesdamos Keynes tradicija,
remiasi makroekonominiais ir kiekybiniais modeliais, agreguoty rodikliy analize, psichologiniu
metodu, pripazjsta kiekybiniy proporcijy pokyc&ius nacionaliniy pajamy paskirstyme dinamikos
salygomis (MartiSius, 2005).

Pagrindiniai neokeinsisty teiginiai yra Sie (Snowdon, 2002):

- Tiek monetariné, tiek fiskaliné politika veikia bendrajg paklausa.

- Monetariné politika turi bati nukreipta | zemos ir stabilios infliacijos palaikyma.

- Kainos ir atlyginimai néra visiSkai elastingi, todél pokyciai bendroje paklausoje daro
itakag realiems kintamiesiems — nedarbui ir BVP.

- Trumpas laikotarpis yra pakankamai ilgas, todél reikia j jj atkreipti démes;j.

- Neokeinsistai palaiko aktyvia ekonominio stabilumo politikg, kuri skirta sumazinti
bendrajj nestabiluma, taciau ekonominio stabilumo politika turi turéti tam tikras ribas.

- Ekonominiy subjekty lukesciai yra svarbis, formuojant monetarine bei fiskaling politika.

Neokeinsizmo atstovas H. R. F. Harrod remiasi keinsisty palikany likvidumo
preferencijos teorija. Jis teigia, kad reali norma bus paveikta infliacijos, bet nominali norma gali
bati ir nepaveikta. Remiantis likvidumo preferencijos teorija, nominali palikany norma yra
nustatoma pagal pinigy pasiilg ir paklausa. Harrod teigia, kad infliaciniy ldkesc¢iy padidéjimas
sumazins realias palikany normas. Likvidumo preferencijos teorijoje reali norma nustato
infliacijos paveiktg obligacijy graza. Numatomos infliacijos lygio kilimas mazina investuotojy
realig gragza. Tuo metu nominali grgzos norma lieka nepakitusi, o reali norma yra suformuota
kylanciy kainy lakesciy (Rose, 1983).

Pripazindami, kad infliacijg gali sukelti ir bendrosios pasidlos Suolis, dauguma
neokeinsisty sutinka, kad pagrindiné infliacijos priezastis yra bendrosios paklausos pokyc¢iai.
Padidéjus bendrajai paklausai, pakyla kainy lygis, susidaro ,infliacinis deficitas“. Tuomet, kylant
kainoms, mazéja pinigy pasiula, didéja palikany normos, dél ko mazéja investicijos ir paklausa.
Kai kurie ekonomistai tvirtina, kad, didéjant infliacijai, realts atlyginimai maZzéja, todél
darbuotojai gali pradéti reikalauti didinti atlyginimus ir ,infliacinis deficitas® vél gali susidaryti.
Realios pinigy vertés mazéjimas didina nedarba, mazéja realusis atlyginimas (Snowdon, 2002).

Neokeinsistai pateikia infliacijos formule:

Gp=gD—gY (1),

kur: Gp - infliacijos lygis,

gD — nominalus paklausos augimas,
gY — nominalus pasiulos augimas.

Neokeinsisty nuomone, infliacijos lokescCiai skatina gyventojus pinigus keisti | kapitala.
Padidejus kapitalo paklausai, kyla kainos, mazéja vartojimas, tuo paciu sumazéja kapitalo
grazos lukesciai ir tai vél skatina investicijas.



Santykis tarp infliacijos likescCiy ir atlyginimy atsispindi derybose dél darbo uzmokescio.
Jei darbuotojai tikisi, kad infliacija didés, jie reikalauja didesniy nominaliy atlyginimy. Nedarbo
lygio mazéjimas, kylant nominaliems atlyginimams, skatina infliacijos didéjima. Trumpuoju
laikotarpiu galima suderinti nedarbg ir infliacijos lygj. liguoju laikotarpiu lUkesciai yra daug
lankstesni, nedarbo lygio mazéjimas vél padidins infliacijg, taCiau toks infliacijos padidéjimas
bus veikiamas dar didesniy infliacijos ltkes€iy. Taigi, ilgame laikotarpyje Phillips kreivé tampa
dar statesné (Mankiw, Romer, 1991).

Investicijy teorijos pradininkas J. Tobin papildo neokeinsisty teiginius pateikdamas
nuomone, kad kai kuriose wUkio Sakose, kur nedarbo lygis yra aukstas, infliacijos lukesciai
neskatina nominalaus atlyginimo augimo. Darbuotojai supranta, kad juos gali lengvai pakeisti
kitais darbuotojais, todél nenori rizikuoti darbo vieta, reikalaudami aukstesnio atlyginimo, deél to
turi susitaikyti su realaus atlyginimo mazéjimu.

Monetariné politika veikia darbo lygj ir gamybg trumpuoju laikotarpiu, nes kainos létai
reaguoja | pokycius pinigy pasidloje. Taigi, jei pinigy pasilla krenta, gyventojai iSleidzia maziau
pinigy, todél prekiy paklausa sumazéja. Kainos ir atlyginimai néra elastingi, todél staigiai
nekrenta, sumazéjusi bendroji paklausa sukelia gamybos mazéjimg ir padidina nedarbo lygj,
mazindama infliacijg. Neokeinsisty teigimu, kainos yra neelastingos, nes kainy keitimas yra
brangus procesas. Norédamos pakeisti kainas, jmonés turi iSspausdinti naujus katalogus
pirkéjams, i§dalinti naujus kainoraséius pardavéjams ir pan. Sios i$laidos vadinamos ,meniu*
keitimo kastais, kurie patiriami, kai daznai reikia keisti prekés / paslaugos reklamine medziaga.
-Meniu“ keitimo ka$tai skatina jmones kainas keisti ne nuolat, o protarpiais. Nors Sie kastai
kiekvienai jmonei yra santykinai mazi, taiau bendras jy poveikis ekonomikoje yra gana
reikSmingas. Be to, kainy keitimas sukelia iSorinius, rinkos kainoje neatsispindinCius poveikius.
PavyzdZiui, vienai jmonei sumaZzinus kainas, naudg gauna kitos jmonés, nes mazéja bendras
vidutinis kainy lygis ir didéja realios pajamos. Padidéjusios realios pajamos kelia visy jmoniy
prekiy bei paslaugy paklausa. Sis makroekonominis kainy pokygio poveikis kity jmoniy prekéms
bei paslaugoms vadinamas ,bendros paklausos iSoriniu poveikiu“ (Mankiw, 2003).

Mazi ,meniu”“ keitimo kastai yra neelastingi, o Sis neelastingumas daug kainuoja
visuomenei. Dazniausiai jmonés nesidomi jy sprendimy poveikiu kitoms jmonéms, todél,
nenorédamos patirti ,meniu” keitimo kasty, jmonés néra linkusios mazinti kainas, nors kainy
sumazéjimas yra socialiai pageidautinas. Neelastingos kainos yra Zalingos ekonomikai, taciau
optimalios tiems, kas jas nustato, t. y. jmonéms (Mankiw, 2003).

Sidlydami infliacijos maZinimo metodus, neokeinsistai taiko modelj, kuriame monetariné
politika veikia ekonomika trumpuoju laikotarpiu. Taip pat Siame modelyje atsiZzvelgiama | tai, kad
ekonominis elgesys priklauso nuo monetarinés politikos priemoniy likesc¢iy. Didéjantys tikétinos
gamybos apimciy lukesciai kelia dabartinj gamybos lygj, nes individy didesnio vartojimo ateityje
IOkescCiai skatina juos vartoti daugiau Siandien, ir tai didina gamybos apimtis. Taciau
neokeinsisty sillomame modelyje infliacija priklauso tik nuo dabartiniy bei ateityje tikétiny
ekonominiy salygy (Clarida, Gali, Gertler, 1999).

Neokeinsisty nuomone, centriniy banky vykdoma politika turéty bati tokia: kai infliacijos
lygis yra aukstesnis, reikia padidinti paldkany normg ir sumazinti paklausa; kai infliacija per
Zema, palikany normg reikéty sumazinti. Didéjant tikétinos infliacijos likes&iams, centrinis
bankas turéty padidinti nominalig palikany normg tiek, kad padidéty ir reali palikany norma.
Kitaip tariant, optimaliai kontroliucjant nominalig palikany normg, tikétinos infliacijos
koeficientas turéty virSyti vieneta (Clarida ir kt., 1999).

Infliacija monetarizmo teorijoje

Monetarizmo teorija atsirado kaip tiesioginé reakcija | Keynes ekonomikos teorijg, kaip
Keynes makroekonominés teorijos alternatyva. Monetaristy iSsakytos idéjos yra prieSingos
keinsizmo teorijai. XX a. SeStajame deSimtmetyje Keynes ekonomikos teorija émé
nebepasiteisinti. Valstybés kiSimasis | ekonomikg Iémé S$aliy nacionaliniy biudzety augima.
Ankstesnj ju pajamy ir iSlaidy balansg pakeité biudZeto deficitas, tai salygojo audringus
infliacinius procesus.

Pagrindiniai monetaristy teiginiai yra Sie:

- rinka susireguliuoja pati;

- ekonomika pati nustato gamybos ir uzimtumo lygj;

- pinigy kiekis — kainy kilimo ir Gkinés konjunktdros pasikeitimy prieZastis;

- pagrindiné ekonomikos problema — infliacija;

- batina stabili pinigy politika;

- biudzeto deficitas — infliacijos priezastis;

- ekonominés pusiausvyros teorija svarbesné nei ekonomikos augimo teorija (MartiSius,
2005).
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Apibendrinant galima teigti, kad monetarizmas — pinigy paklausos teorija. Jos Salininky
nuomone, pinigy apyvartos kontroliavimas — pagrindinis badas dkinei pusiausvyrai atkurti.

Monetaristy pozidris | infliacijg susiformavo kaip atsakas | Keynes sitlomg ekonomikos
bei infliacijos valdymo politikg. Pasak monetaristy, infliacija yra tiktai pinigy reiskinys. Jie
pagrindé fakta, kad infliacija susijusi su prekiy ir pinigy rinkose vykstan€iomis deformacijomis,
kurios, lyginti su bendraja pasitila, sglygoja nuolatinj bendrosios paklausos pervirs;.

M. Friedman (1912—2006), kaip pagrindinis monetaristy atstovas, teigé, kad svarbiausias
faktas yra tai, kad infliacija visur ir visada buvo pinigy fenomenas, kylantis dél nekvalifikuoto
valstybés kiSimosi | ekonomikos procesus. Infliacijos priezastis — pinigy masés perteklius, kada
mazai prekiy ir daug pinigy, t. y. jis jZvelgé glaudy ir tvirtg ry$j tarp infliacijos ir pinigy pasidlos.
Pinigy paklausos poky€iai paprastai atsiranda kaip reakcija | procesus, vykstanCius
visuomeneéje, | rinkos situacija, pasikeitimus ekonominéje politikoje. Kitais ZodZiais tariant,
infliacija susijusi su ldkesciais, su viltimis, kaip situacija susiklostys ateityje. Friedman teige, kad
infliacija gali bati pazabojama, reguliuojant | apyvartg isleidziamy pinigy kiekj. Jis buvo jsitikines,
kad sarysis tarp pinigy kiekio ir kainy yra priezastinis, o ne atsitiktinis, nepripazino fiskalinés
politikos kaip paklausos valdymo priemonés ir teigé, kad vyriausybés vaidmuo, valdant
ekonomika, turi bati grieztai apribotas. Friedman taip pat pasisaké prie$ vyriausybés kiSimasi |
valiuty rinkas ir palaiké lanks¢iy valiutos kursy taikymg (Laumenskaité, 2006).

Monetaristai skiria dvi infliacijos rasis:

- laukiamg (normalig arba prognozuojama), kai valstybé i§ anksto informuoja gyventojus
ir verslo subjektus apie numatoma, taiau nedidelj kainy kilimg, kad vartotojai ir gamintojai
galéty prisitaikyti;

- nenumatytag, neatitinkancig ekonominio proceso dalyviy lukes€iy ir prognoziy, t.y. i
infliacijos raSis negali bdti Okio subjekty prognozuojama ir zymiai aplenkia numatomus jos
augimo tempus (McConnell ir kt., 2008).

Nenumatyta infliacija skatina nedarba. Jei trumpuoju laikotarpiu yra atvirkstinis rySys tarp
infliacijos ir nedarbo, tai ilguoju laikotarpiu toks rySys iSnyksta. Nuolatinis visuminés paklausos
skatinimas pinigy politika sukelia vis sparciau didéjancig infliacijg. Kartu su kainy augimu didéja
ir bedarbiy skai€ius. Todeél teoriniu pozidriu, norint sumazinti ar netgi ,iSnaikinti“ infliacija, reikéty
sumazinti valstybés biudzeto deficita, apriboti profsgjungy spaudimg, sumazinti valstybés
iSlaidas ir 1éSas, skirtas visiSko uzimtumo palaikymui, nes visos tos priemonés tiesiogiai ar
netiesiogiai susijusios su papildoma pinigy emisija.

Monetarizmo $alininky nuomone, kainy lygio kitimas visur ir visada turi monetarines
priezastis, t.y. infliacijg sukelia pinigy pasidlos perteklius, jy manymu, pertekliaus infliacija
nejmanoma. Monetaristy pozZitriu tiek uZimtumas, tiek kainy lygio stabilumas turi bati
uztikrinamas, kuriant ir iSsaugant stabilig aplinkg laisvam rinkos Ukiui veikti. Tai padaryti labai
sunku, nes vieno agreguoto dydzio stabilumas neretai jgyvendinamas tik pakeitus kitg
agreguotg dydj. Tarkim, valstybé, siekdama netrikdyti rinkos dkio funkcionavimo, stengiasi
nuolat turéti subalansuotg biudzetg. Kadangi nacionalinio produkto gamyba néra stabili (yra
cikliSka), keisis ir biudzeto pajamos, gaunamos mokescCiais. Valstybé negali kasmet keisti
mokesc€iy normy, nes tai dezorganizuoty 0kj. Vadinasi, biudzeto subalansavimo labui jai teks
keisti biudzeto iSlaidy apimtj. Vyriausybés iSlaidy svyravimas destabilizuoja, kelia netikrumg
dkyje. Laisvas rinkos ukis turi bati tikras, kad stabilts bus tiek apmokestinimas, tiek vyriausybés
prekiy ir paslaugy paklausa. ISeitis — iSlaikant stabily apmokestinimag ir vyriausybés islaidy ar jy
dalies dydj, biudZetas balansuojamas viso ciklo mastu, o ne kasmet (Boumol, Blinder, 1985).

Monetarinés ekonomikos mokslo krypties atstovai sutelké démesj | antiinfliaciniy
priemoniy bloka, kuris leisty didinti bendrajg pasitlg ir nereikalauty papildomy investicijy, o
poveikio rezultatai bdty gaunami, praéjus ilgesniam laikotarpiui. Sis priemoniy rinkinys buvo
pavadintas ,strateginiy priemoniy bloku“ ir apémé tokius teiginius:

- esant infliacijai, bGtina parduoti viska, kg jmanoma parduoti (iSteklius, inovacijas ir t. t.);

- aktyviai kovoti su monopolizmu, teikiant visokeriopg pagalbg mazajam ir vidutiniam
verslui, remti rinkos liberalizacijg;

- Salyje, kur valstybiniam sektoriui priklauso didelé dalis Gkio objektu, batina vykdyti
~protingg“ privatizacija.

Sio bloko pagrinda sudaro trys priemonés, skirtos bendrajai paklausai mazinti:

- konfiskacinio tipo pinigy reforma, siekiant sumazinti visuomenés turimg pinigy kiekj.
Friedman nuomone, tai pati svarbiausia priemoné, kovojant su infliacija;

- santaupy jSaldymas jy likvidumui sumazinti, taip pat nekilnojamojo turto, brangenybiy,
antikvariniy dirbiniy pirkimy skatinimas, siekiant iSvengti nereikalingo santaupy spaudimo
vartojimo rinkai (ne tokia radikali priemoné);

- biudzeto deficito mazinimas, ribojant didelés apimties socialines programas; dotacijy ir
neefektyvios gamybos nutraukimas.



Be to, prieSingai keinsizmo teorijai, pasisakandiai uz pigiy kredity suteikima, monetaristai
sidlo:

- nepriklausomai nuo ekonomikos bisenos, kovai su infliacija jvesti brangius kreditus,
kurie bus nepasiekiami neefektyviai dirbancioms jmonéms, ir tai sukels jy bankrota;

- brangus kreditas leis rinkoje iskilti stipriems gamintojams, kuriuos bitina skatinti
lengvatine mokesciy sistema. Tokiu badu jie uzpildys rinkg ir nulems kainy mazejima.

Bdtina paminéti, kad minétos priemonés susijusios su visuomenés gyvenimo lygio
nuosmukiu ir gali bati efektyvios tik ekonomiskai iSsivysc€iusiose valstybése (Balvociate, 2007).

Daugeliui pasaulio $aliy, kurioms budinga nuolatiné ilgalaiké infliacija, vis aktualesne
infliacijos priezastimi tampa infliacijos likeséiai. Tokia infliacijos priezastis aiSkinama,
remiantis adaptuoty ir racionaliy lukesciy teorijomis.

Racionaliy ldkesciy koncepcijos Zymiausias atstovas R. E. Lucas (g. 1937) teige, kad,
priimant ekonominés politikos sprendimus, labai svarbu atsiZvelgti | ekonominiy subjekty
IGkescius. Jacobson, Obermiller (1990) teigimu, vartotojo likesciai dél kainos gali bati ,ziGrintys
atgal“ ir ,zilrintys | priekj“. Vieni individai formuoja l|GOkesCius, remdamiesi praeities ir
dabartinémis rinkos kainomis (,zilrintys atgal“ individai). Monetarinés ekonomikos teorijoje
dominuoja individai ,Zirintys | priekj‘. Toks vartotojas jvertina dabartinio pirkimo kastus ir naudg
bei lygina juos su pirkimo ateityje vertémis. Remiantis Siuo pozitriu, vartotojas pirks tuomet, kai
manys, kad maksimizuoja nauda, gaunamg i$ pirkimo. Taigi, jei individas tikisi, kad ateityje
kainos augs, dabartinis pirkimas jam atrodo patraukliau. Ir atvirkS¢iai, jei tikisi, kad kainos kris,
greiciausiai atidés pirkima.

Ukio subjektai neturi informacijos ir negali atskirti, ar kainos kyla dél jy produkcijos
paklausos augimo, ar dél kainy lygio kilimo, atsirandancio dél pinigy pasitlos padidéjimo. Kainy
kilimas gali skatinti gamintojus didinti gamybos apimtis. Dél Sios prieZasties atsiranda teigiama
uzimtumo ir infliacijos koreliacija. Taip pat koreliacijos tarp uzimtumo ir infliacijos tendencijg
galime stebéti atlyginimo nustatymo procese. Sudarant darbo sutartis, artimiausiam periodui
nustatomas toks atlyginimas, kuris kompensuoty to periodo metu numatytg infliacijg. Jei reali
infliacija tampa didesné nei numatytoji, realus atlyginimas sumazéja. Mazéjant realiai darbo
jégos kainai, dideja jos paklausa, todél mazéja nedarbas. Taciau bandymas iSnaudoti §j santykj
ilgame laikotarpyje ir tokiu bddu mazinti nedarbg neduoty naudos, be to, stipriai iSaugty
infliacija, nes ekonominiai subjektai keisty savo likescius, tikétysi didesnés infliacijos ir tai
atsispindéty jy priimamuose sprendimuose dél darbo uzmokescio (Lucas, Sargent, 1978).

llga laika ekonomikoje buvo laikomasi nuomonés, kad nedarbo lygis galéty bati
mazinamas didéjancios infliacijos saskaita, t. y. jeigu politikai mazinty mokescius arba paklausa
skatinangias paliikany normas. Sio pozidrio klaidinguma jrodé E. S. Phelps (g. 1933), praéjusio
amziaus septintajame deSimtmetyje suklres naujg nedarbo ir infliacijos teorijg, kuri parodé
infliacijos lGkescCiy svarbg ir darbo rinkos problemas, susijusias su informacijos trikumu. Phelps
pabrézé, kad ne tik santaupy ir kapitalo susidarymo problema, bet taip pat ir infliacijos ir
nedarbo balansas nulemia gyventojy gerove. Phelps analizé buvo labai reikSminga ekonomikos
teorijai ir makroekonomikos politikai (Kareivaité, Lipskis, Rudyté, 2007).

Phelps pripazino, kad infliacija priklauso ne tik nuo nedarbo, bet ir nuo jmoniy bei
darbuotojy prognoziy, likesciy, kad kainos ir darbo uzmokesciai didés. Jis suformulavo modelj,
kuris tapo Zinomas kaip ,l0kesciais papildyta Phillips kreivé“ (angl. expectations augmented
Phillips curve) (Zr. 2 formule):

n = f(u) + n° (2),
kur: T — faktinis infliacijos lygis;

n° — tikétinas infliacijos lygis;

f(u) — mazéjanti nedarbo u funkcija.

Si lygtis rodo, kad faktiné infliacija priklauso tiek nuo nedarbo lygio, tiek nuo tikétino
infliacijos lygio. Esant tam tikram nedarbo lygiui, vienu procentiniu punktu padidéjus tikétinai
infliacijai, faktiné infliacija padidéja vienu procentiniu punktu. Pusiausvyros nedarbo lygis
apskaiciuojamas kaip lGkesCiy pusiausvyros rezultatas, jeigu n = =n° tai situacija, kai tarp
dabartinés ir tiketinos infliacijos galima lygybé. Kitaip tariant, pusiausvyros nedarbo lygis u* yra
tada, kai f(u*) = 0. Jeigu ldkesCiai yra pagristi netolimos praeities infliacijos stebéjimais
(vadinamieji adaptyvieji likesciai), infliacija didés tol, kol u < u*, o kai u > u*, ji mazés. Tai
dazniausiai vadinama ,akceleracine hipoteze“ (accelerationist hypothesis). Terminas NAIRU
(infliacijos nespartinantis nedarbo lygis) daznai vartojamas kaip pusiausvyros nedarbo lygio
sinonimas. Jis apibldinamas kaip nedarbo lygis esant pastoviai infliacijai, t. y. kai néra nei
infliacijos, nei defliacijos akceleracijos (Nobelio 2006 m. ekonomikos moksly premijos laureatai,
2007).

Nustatant kainas ir derinant atlyginimus, jmonés ir darbuotojai remiasi savo bendra
nuomone dél kainy ir atlyginimy kitimo. Si hipotezé tapo svarbiausiu pagrindu vélesniems
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empiriniams tyrimams (darant iSlyga, kad laukiamos infliacijos jtaka dabartinei infliacijai gali bati
mazesné esant zemam infliacijos lygiui).

Phelps iskélé hipoteze, kad ilguoju laikotarpiu, kai faktiné infliacija atitinka tikéting
infliacijg, néra pusiausvyros tarp infliacijos ir nedarbo. ligojo laikotarpio nedarbas, vadinamasis
pusiausvyros nedarbas, priklauso nuo to, kaip veikia darbo ir kitos rinkos. Pinigy ar bet kuri kita
stabilizavimo politika gali sukelti tik trumpalaikius nedarbo lygio svyravimus, bet ilgojo laikotarpio
nedarbo lygiui neturi jtakos. Pinigy ir fiskalinés politikos priemonémis siekiant, kad nedarbo lygis
blty mazesnis uz pusiausvyros nedarbo lygj, nuolat didéja infliacija.

Siuo metu jau yra jtikinamy jrodymy, kad Phelps hipotezé buvo i§ esmés teisinga.
Atkreiptinas démesys, kad ji buvo iSkelta tuo metu, kai turimi duomenys tokiai hipotezei
prieStaravo. Taciau praéjusio amziaus astuntojo deSimtmecio jvykiai, kai didelé infliacija sutapo
su dideliu nedarbu, jg patvirtino (Nobelio 2006 m. ekonomikos moksly premijos laureatai, 2007).

Phelps atlikta analizé rodo, kad stabilizavimo politka yra pana8i | investicinius
sprendimus, nes nuo dabartinés politikos priklauso ateities galimybés pasiekti mazg nedarbg ir
mazg infliacijg. Tokia pinigy politikos perspektyva Siandien visuotinai priimtina. Dabartiniy pinigy
politikos tyrimy, o kartu ir iSsamiy diskusijy ekonominés politikos klausimais pagrindiné tema —
trumpalaikiy ekonominés veiklos pokyc€iy ir galimybiy ateityje palaikyti Zzemg infliacijos ir
nedarbo lygj derinimas. Phelps analizé i esmés sudaro Siuolaikinés stabilizavimo politikos
teorinj pagrindg (Nobelio 2006 m. ekonomikos moksly premijos laureatai, 2007).

Naujosios Austrijos mokyklos poziiiris j infliacija

Naujosios Austrijos mokyklos atstovy F. A. Hayek (1899-1992), L. von Mises (1881-
1973), M. Rothbard (1926-1995) moksliniy interesy ratas buvo platus: nagrinéti pinigy,
infliacijos ir ekonominio ciklo klausimai (MartiSius, 2005).

F. A. Hayek nuomone, bitina sustabdyti infliacijg, jei norima islikti gyvybinga laisvy
Zmoniy visuomene. Hayek teigé, kad infliacija Zalinga ne tik dél poveikio skolininky ir skolintojy
interesams, kai skolininkai dél infliacijos patiria nuostolj, o naudos gauna skolininkai, bet
infliacija padaro nepatikimg buhalterine apskaita, nes ji rodo tariamg pelng ten, kur realaus
pelno gali nebati. Todeél verslininkai pelnu turi laikyti tik tai, kas lieka atsizvelgus | pinigy
nuvertéjimo poveikj. TaCiau mokesciy inspekcija reikalauja mokéti mokescius nuo viso pseudo-
pelno. Toks apmokestinimas yra verslininko kapitalo dalies konfiskacija, o sparcios infliacijos
salygomis padariniai gali bati labai rimti (White, 2012).

L. von Mises teigia, kad infliacija yra tada, kai valstybé padidina popieriniy pinigy kiekj,
tokio veiksmo rezultatas — piniginio vieneto perkamoji galia krinta ir taip kyla kainos. Jo
nuomone, svarbiausias infliacijos padarinys, dél kurio verslas i$ pradziy jai pritaria, yra tai, kad
produkty kainos pasirodo esanios aukStesnés nei buvo numatoma. Todél kyla visuotineé
euforija, atsiranda klaidingas visuotinio klestéjimo pojatis. Tie, kurie nesant infliacijos turéty
didelius pelnus, dabar turi dar didesnius. Tie, kurie turéty normalius pelnus, turi juos nejprastai
didelius. Ir ne tik tos jmonés, kurios buvo ant bankroto slenks¢io, bet ir kai kurios i$ ty, kurios
seniai turéjo bankrutuoti, iSlieka versle dél netikéto bumo. Paklausa pranoksta pasiila: viskg
galima parduoti ir kiekvienas gali testi tai, kg daré. Kai darby yra daugiau nei norinciy dirbti,
susiformuoja visiSkas uzimtumas. Taciau visiSkas uzimtumas reikalauja ne tik infliacijos tgsos,
bet infliacijos spartinimo. Infliacija turés tiesioginj poveikj tik tol, kol ji ar bent jos mastai néra
numatomi. Taciau infliacijai kartg jsivaziavus, jos tasa tampa lukesc€iy dalimi. Jeigu infliacija jau
vyko tam tikrg laikg ir daugelis versly tapo priklausomi nuo spartinamosios jos tasos, tai
susiklosto situacija, kai, nepaisant kylanciy kainy, daugelis jmoniy patiria nuostolius, o nedarbas
didéja. Depresija kartu su kylanCiomis kainomis yra tipiSkas infliacijos tempo sumazinimo
padarinys tada, kai ekonomika jau bina prisitaikiusi prie tam tikro infliacijos tempo. Taigi
infliacija niekada negali duoti daugiau nei laiking postlimj ekonomikai, ir ji ne tik neiSvengiamai
nustoja daryti §j skatinant] poveikj, bet visada palieka atidéliojamy korekcijy ir naujai daromy
klaidy pavelda, kuris problema tik apsunkina (Ebeling, 1996).

L. von Mises mokinys M. N. Rothbard infliacijg apibidino kaip klastojimg. Jo nuomone,
infliacijos metu sukuriami nauji ,pinigai“, kurie néra standartinis auksas ar sidabras, nors jie
funkcionuoja panasiai. ValdzZia i§ prigimties yra infliacionisté, nes infliacija yra veiksmingas ir
rafinuotas bildas valdZiai savintis visuomenés iSteklius. Infliacija neduoda jokios bendros
visuomeninés naudos; i$ infliacijos vieni pasipelno, kiti patiria nuostolj. Nuostolj patiria tie, kuria
gauna fiksuotas pajamas. Ypac nukencia tie, kurie priklauso nuo fiksuoty piniginiy kontrakty —
kontrakty, sudaryty iki infliacinio kainy pakilimo (Rothbard, 2009).

Rothbard teigimu, infliacija vystosi keliomis fazémis. IS pradziy, kai kainos kyla (pirma
fazé), zmonés atideda pirkimus ir laukia, kol kainos sumazés. Tokia nuostata kiek pristabdo
kainy augimg ir dar labiau nuslepia infliacijg, nes dél jos pinigy paklausa padidéja. Tesiantis
infliacijai, Zzmonés pradeda suprasti, kad kainos toliau kils dél nesiliaujancios infliacijos. Vystosi
antra infliacijos fazé — Zmonés perka, nors kainos aukstos, ir tikisi, kad ateityje jos dar labiau



pakils. Sioje fazéje pinigy paklausa pradeda mazeéti ir kainos pakyla dar daugiau nei padidéja
pinigy pasitla. Sioje fazéje i$ valdZios pradedama reikalauti ,sumazinti pinigy stygiy*, atsiradusj
dél spartéjancio kainy kilimo; tad valdzia griebiasi dar didesnés infliacijos. Greitai Salis pasiekia
,l0Zio bumo* (treCiajq) faze, kai zmonés perka bet ka, kad tik atsikratyty pinigy. Tuomet pinigy
pasilla smarkiai didéja, jy paklausa labai smunka, o kainos pasiekia aukstumas. Gamyba
smunka, nes Zmonés vis daugiau savo laiko skiria paieSkoms, kaip atsikratyti savo piniguy.
Salies pinigy sistema faktigkai Zlunga ir ekonomika pereina prie kity pinigy — prie kity metaly ir
uzsienio valiuty, jeigu infliacija vykdoma vienoje Salyje, arba net griZzta prie natdriniy mainy.
Pinigy sistemag istinka infliacinis smagis.

Si hiperinfliacijos padétis Zinoma i$ istorijos: jg rodo Prancizijos revoliucijos ,asignaty® ir
Amerikos revoliucijos ,kontinentaly® baigtis, ypa¢ 1923 mety Vokietijos krizé, taip pat Kinijos ir
kity Saliy valiuty krizés po Antrojo pasaulinio karo (Rothbard, 2009).

ISvados

1. Keinsistai propagavo visuminés paklausos skatinimg ir visiSko uzimtumo siekimg
valstybei vykdant makroekonomines intervencijas. Jie buvo iSorinio poveikio priemoniy
Salininkai bei stabilizavimo tikslais sitlé naudoti visg rinkinj fiskalinés ir monetarinés politikos
priemoniy. Neokeinsistai pagrindé J. M. Keynes teiginius bei juos papildé naujomis teorijomis.
Neokeinsistai pripazino, kad infliacijg gali sukelti bendrosios pasidlos Suolis, taiau pagrindine
infliacijos priezast] jie nurodé bendrosios paklausos pokyc€ius. Neokeinsisty nuomone,
monetariné politika turi bati nukreipta | Zemos ir stabilios infliacijos palaikyma. SiGlydami
infliacijos mazinimo metodus, neokeinsistai taiké modelj, kuriame monetariné politika veikia
ekonomikg trumpuoju laikotarpiu.

2. Monetaristai infliacijg jvardijo, kaip pinigy fenomeng, kylantj dél nekvalifikuoto
valstybés kiSimosi | ekonomikos procesus. Infliacijos priezastis — pinigy masés perteklius, kada
mazai prekiy ir daug pinigy, t. y. monetaristai jzvelgé glaudy ir tvirtg rysj tarp infliacijos ir pinigy
pasillos, todél infliacija gali bGti pazabojama reguliuojant | apyvartg iSleidziamy pinigy kiekj.
Svarbus monetaristy indélis — Phillips kreivés kritika ir natGralaus nedarbo lygio koncepcija.
Natdraly nedarbo lygj jie apibidino kaip nedarbo lygj, atitinkantj realias salygas, esancias darbo
rinkoje. Monetaristai infliacijos likesCius aiSkino remdamiesi adaptuoty ir racionaliy likesciy
teorijomis bei sukdré modelj ,lGkesciais papildyta Phillips kreivé*.

3. Naujosios Austrijos mokyklos atstovai infliacijg laiké Zalinga ne tik dél poveikio
skolininky, ir skolintojy interesams, kai skolintojai dél infliacijos patiria nuostolj, o naudos gauna
skolininkai, bet ir dél to, kad infliacija padaro nepatikimg buhalterine apskaita, nes ji rodo
tariama pelng ten, kur realaus pelno gali nebiti. Sios mokyklos atstovai infliacijg jvardijo kaip
klastojimg ir blogj; infliacijg, slepiama jvairiy kontrolés priemoniy, kaip dar didesnj blogj, nes
tokia infliacija reiSkia realios rinkos ekonomikos baigt;.

INFLATION IN CONTEMPORARY ECONOMIC THEORIES

Inflation is one of the most important indicators of each country‘s economy. Along with the volume
of production and the level of unemployment, it shows country's economic stability and social welfare.
Changing society, influence of globalization, rapid technological changes and occurrence of economic
shocks likewise changed the approach to inflation, its causes, raised risks and possible reduction
measures, but for a number of years inflation's problems solving issues remained relevant for
representatives of political and economic science. Economists of various economic approaches propose
measures of solving inflation’s problems. Proposed measures depend on economists’ approach to
inflation, which also changed over time.

This article provides a review of ideas concerning inflation provided by different contemporary
economic ideologies. Summarized Keynesian and neo-Keynesian approaches to inflation, its causes,
raised risks and possible inflation’s reduction measures are provided. Monetarism representatives’ works
and ideas, which formed in response to J. M. Keynes proposed economy and inflation control policy, are
presented. Also, here is analyzed the approach of scholars of the new Austrian school to inflationary
damage to the society and its impact to country's monetary system and economy.

Key words: inflation, Keynesian economics, neo-Keynesian economics, monetarism, the new
Austrian school.
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